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1. Sinteza executiva

EXEMPLU TRADING SRL este un IMM din Constanta, activ din 2015 Th domeniul 4690 — Comert cu
ridicata nespecializat, cu administrator Popescu lon (administrator). La finalul exercitiului 2025, firma
prezinta un profil financiar mixt, cu riscuri de monitorizat: capitaluri proprii de 764.000 RON, grad de
indatorare 69,7% si marja neta 2,3%.

Verdict: Eligibil conditionat — rating C+, scor determinist 55,62/100 (calibrare generalist IMM, motor
reproductibil).

2. Identificarea societatii

Camp Valoare

Denumire EXEMPLU TRADING SRL
Cul 12345678

Nr. Reg. Comertului J13/456/2015

Forma juridica SRL

Cod CAEN 4690 — Comert cu ridicata nespecializat

Data infiintarii 2015-03-01 (11 ani vechime)

Sediu social Bd. Tomis nr. 100, Constanta
Stare Functiune (activa)
Platitor de TVA Da

Capital social Necunoscut din sursa publica — de completat din ONRC/ANAF

Administrator (i) Popescu lon (administrator)

Asociati Popescu lon (100% parti sociale)
Beneficiar(i) real(i) Popescu lon
Salariati (raportat oficial) 8

3. Bilant comparativ (F10)

Sursa: bilanturi publice depuse la ANAF, agregate de listafirme.ro. Nota: sursa ofera doar datoria TOTALA, fara defalcare sub/peste

1 an — indicatorii de lichiditate din raport au fost calculati conservator presupunand intreaga datorie ca fiind curenta (sub 1 an); de
confirmat/corectat din F10 ANAF detaliat.

Active imob. Active circ. Stocuri Creante Casal/banci Datorii totale Cap. proprii
2024 545.000 1.476.000 640.000 704.000 132.000 1.359.000 669.000
2025 635.000 1.881.000 780.000 1.005.000 96.000 1.761.000 764.000
4. Cont de profit si pierdere (F20)
An Cifra de afaceri Profit brut Profit net Marja neta
2024 3.780.000 122.000 103.000 2,7%
2025 4.215.000 113.000 95.000 2,3%
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5. Indicatorii de credit — evolutie

Repere bancare orientative: lichiditate curenta >1,5 foarte buna; grad de indatorare <50% foarte bun; marja neta >10% foarte buna;

D/E <1,0 foarte bun.

Indicator 2024 2025
Lichiditate curenta 1,48 1,31
Lichiditate imediata 0,13 0,07
Grad de indatorare 67,0% 69,7%

D/E 2,03 2,30
Marja neta 2,7% 2,3%
ROE 15,4% 12,4%
Dinamica CA n/a 11,5%
DSO (zile) 68 87

6. Structura datoriilor

Sursa public (listafirme.ro) raporteaza doar datoria TOTALA pe an, fara defalcare pe natura (bancara,
comerciald, asociati, leasing, bugetara) si fara impartire sub/peste 1 an. Datoria totala la 2025 este de
1.761.000 RON, reprezentand 69,7% din capitalul total. De confirmat cu F10/F30 si balanta de verificare

pentru un dosar de Stadiul II.

7. Politica de dividende si extragerea de capital

Datele publice nu contin distribuiri de dividende explicite. Evolutia capitalurilor proprii nu araté o tendinta
clara de acumulare — de verificat cu nota F30 daca profitul a fost retinut in firma sau extras prin
dividende/alte forme de remunerare a asociatilor.

8. Evolutia recenta (la zi)

Nu este disponibila o balanta de verificare la zi (trimestru curent). Ultimul exercitiu complet raportat este
2025 (CA 4.215.000 RON, profit net 95.000 RON). De solicitat balanta de verificare cea mai recenta

pentru un dosar de Stadiul II.

9. Evaluarea riscurilor

Puncte forte:

« Vechime de 10 ani, fara mentiuni juridice sau plati restante identificate public

Matrice de riscuri:
Risc

Concentrare posibila pe un numar mic de clienti
(nu se poate evalua din date publice)

Nivel

Necunoscut — de
evaluat

Mitigare propusa

Solicitare lista clienti / venituri pe client (Stadiul
/1)

Dependenté de o singura persoana-cheie
(asociat unic / administrator unic)

Mediu

Polita key-man / plan de succesiune ca si conditie

Lipsa defalcarii datoriilor sub/peste 1 an in sursa
publica

Scazut — doar
informational

F10/F30 ANAF pentru precizie completa la Stadiul
I
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10. Matricea de scoring (motor determinist)

Calibrare: generalist IMM (mixt — capital de lucru, investitii, factoring). Scorul este calculat determinist de scoring_engine.py —

aceleasi cifre produc intotdeauna acelasi rezultat.

Criteriu Valoare calculata Scor Pondere Ponderat
Profitabilitate (marja neta, ROE) Marja neta 2,3% / ROE 12,4% 57.5 20% 11.50
Indatorare / structura capital (grad, Grad indatorare 69,7% / D/E
D/E) 2,30 25.0 25% 6.25
Lichiditate (curenta, imediata) Curenta 1,31 / Imediata 0,07 37.5 15% 5.62
Dinamica venituri (trend CA) 11,5% 85.0 15% 12.75
Vechime & istoric fiscal 10 an(i) activitate 100.0 10% 10.00
Calitatea activelor (DSO, creante,
concentrare) DSO 87 zile 45.0 10% 4.50
Transparenta / calitate date Situatii oficiale 100.0 5% 5.00
SCOR TOTAL: 55,62/100 — RATING: C+ — Eligibil conditionat
Evolutia scorului pe exercitii:
An Scor total Rating
2024 48,38 C
2025 55,62 C+
11. Scenarii de stres
Scenariu Ipoteze CA estimata Profit net estimat Marja
De baza Contirluarea trendului actual, CA stabila/in 4.215.000 95.000 2.3%
usoara crestere
Advers Scadere CA -20%, compresie marja la 30% 3.372.000 1.011.600 30,0%
Sever Scadere CA -40%, compresie marjd la 15%, 2.529.000 379.350 15,0%
pierderea unui client principal

Chiar si in scenariul sever, o firméa cu indatorare redusa si fara rate de credit bancar existente ar ramane,
in majoritatea cazurilor, profitabila la nivel operational. Principalul risc raméne concentrarea pe un numar
mic de clienti/persoane-cheie, unde variabilitatea cifrei de afaceri de la an la an poate fi semnificativa.

12. Recomandare de credit si covenants

Verdict: Eligibil conditionat (rating C+, scor 55,62/100).
Credit solicitat: 400.000 RON — linie de credit capital de lucru (termen 12 luni).

Produse potrivite (orientativ, de validat cu politica bancii/IFN):
e Linie de capital de lucru cu monitorizare DSO (DSO actual 87 zile)

Covenants propuse:
o Mentinerea gradului de indatorare (ajustat) sub 65%

o Notificarea bancii la orice imprumut nou de la asociat sau distribuire majora de dividende
o Mentinerea capitalurilor proprii minime la nivelul raportat (764.000 RON)
o Fidejusiunea asociatului/administratorului Popescu lon (administrator)

Recomandari de actiuni suplimentare:
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e« DSO 87 de zile (prag orientativ 60) — creantele au crescut cu 43% fata de anul anterior, mult peste ritmul
cifrei de afaceri (+11,5%). Recomandare: factoring pentru clientii mari sau renegocierea termenelor de
incasare; readucerea DSO sub 70 de zile ar elibera aproximativ 200.000 RON numerar si ar reduce nevoia
de credit.

e Grad de indatorare 69,7% (prag orientativ 65%) — capitalizare la limita. Recomandare: reinvestirea
integrala a profitului (fara dividende) minimum 2 exercitii financiare si/sau majorare de capital social din
rezultatul reportat.

e ICR (acoperirea dobéanzilor) 2,82 (prag orientativ 3,0) — in scadere de la 3,54 anul trecut; costul finantarii
creste mai repede decét rezultatul din exploatare. Recomandare: consolidarea liniilor de credit scumpe
intr-o facilitate cu dobanda negociatd, sustinutd de un dosar de bancabilitate pregatit.

o Lichiditate curenta 1,31 (prag orientativ 1,2, la limitd) — presiune pe capitalul de lucru, cauzata de creante
si stocuri In crestere. Linia de credit solicitata de 400.000 RON este justificatd de ciclul de conversie a
numerarului, dar banca va cere probabil garantii suplimentare la acest nivel de indatorare.

Precizare: aceasta este o analiza de bonitate cu caracter informativ, bazata pe datele disponibile la momentul generarii; nu constituie

sfat de investitii personalizat si nu inlocuieste analiza interna de risc a institutiei finantatoare.

13. Pasi urmatori (pentru un dosar bancar final)

o Certificat de atestare fiscala (confirmare lipsa datorii restante la buget)

o Extras REVISAL / clarificare privind numarul real de persoane care presteaza activitatea

o Lista clienti principali si ponderea lor in cifra de afaceri (grad de concentrare)

« Confirmare privind eventuale imprumuturi de la asociati si acord de subordonare, dacé exista

Acest raport reprezinta o pre-calificare indicativa si NU constituie o promisiune de creditare. Decizia finald de acordare a unei
finantari apartine exclusiv institutiei de credit.
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